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I. ОБЩИ ПОЛОЖЕНИЯ 

1. Настоящата Информация относно финансовите инструменти, които са предмет 

на предоставяните от  „Делтасток“ АД брокерски услуги, и рисковете, свързани с 

тях (наричана за краткост „Информацията”) е разработена на основание и в 

съответствие с разпоредбите на чл. 48, във връзка с 46 от Делегиран регламент 

(ЕС) 2017/565 на Комисията от 25 април 2016 година за допълване на Директива 

2014/65/ЕС на Европейския парламент и на Съвета по отношение на 

организационните изисквания и условията за извършване на дейност от 

инвестиционните посредници и за даването на определения за целите на 

посочената директива и чл. 71, ал. 2, т. 2, ал. 4 и ал. 7 от Закона за пазарите на 

финансови инструменти (ЗПФИ) и е съобразена с изискванията на Директива 

2014/65/ЕС на Европейския парламент и на Съвета от 15 май 2014 година относно 

пазарите на финансови инструменти и за изменение на Директива 2002/92/ЕО и 

на Директива 2011/61/ЕС (MiFID II)  и в частност с чл. 24, параграф 4. 

2. Информацията е изготвена в съответствие с естеството, мащаба и сложността на 

стопанската дейност на  „Делтасток“ АД.  

3. Информацията е приложима към договорите за брокерски услуги между  

„Делтасток“ АД и неговите непрофесионални клиенти и професионални 

клиенти, както и приемливите насрещна страни, които са изразили желание за 

тях да не важат облекченията по чл. 89, ал. 1 от ЗПФИ (респективно по чл. 30, 

параграф 1 от MiFID II) като цяло или ако са изразили изрично желание по 

отношение на тях да не важат облекченията по чл. 82 от ЗПФИ.  

4. Съгласно договора за брокерски услуги „Делтасток“ АД приема нарежданията на 

клиента за търговия с финансови инструменти и ги предава за изпълнение на 

многостранната система за търговия (МСТ), оперирана от „International Trading 

System“ Limited („ITS Ltd.“), намираща се на територията на Международния 

финансов център Астана (Astana International Financial Centre, AIFC) в Казахстан. 

Клиентът следва да има предвид, че „Делтасток“ АД предава нарежданията на 

клиента за изпълнение на многостранна система за търговия, находяща се в 

трета държава извън Европейския съюз, а услугите и дейностите по договора се 
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считат за „услуги и дейности извършвани по инициатива на Клиента“. 

Страните също така се споразумяват „Делтасток“ АД да извършва съхранение и 

администриране на финансовите инструменти на клиента като съхранява 

финансовите инструменти на клиента по подсметка към своя депозитарна сметка 

в депозитарна институция, а именно - „ITS Central Securities Depository“ Limited 

(„ITS CSD Ltd."), намираща се на територията на Международния финансов 

център Астана (AIFC) в Казахстан. 

5. „Делтасток“ АД предлага на своите клиенти възможност да търгуват финансови 

инструменти срещу заплащане на пълната стойност на финансовия инструмент. 

Финансовите инструменти са: 

а) акции - за всички видове клиенти и  

б) борсово търгувани фондове и алтернативни инвестиционни фондове, търгувани 

на борсата – за професионални клиенти и приемливи насрещни страни. 

6. „Делтасток“ АД не предлага на своите клиенти инвестиционни съвети и 

инвестиционни стратегии, а също така и не извършва управление на портфейли. 

7. „Делтасток“ АД не предлага инвестиционни проучвания, финансови анализи или 

други форми на препоръки, свързани с инвестиционната дейност на своите 

клиенти, нито във връзка с регулаторни, правни и/или данъчни въпроси. 

8. В случаите, когато „Делтасток“ АД предоставя текуща информация на клиентите 

си относно моментното състояние на различни пазари, същата следва да се 

възприема от клиентите единствено и само като разкриване на информация, 

относима към съответния инструмент, както и че последната услуга се 

предоставя за удобство, тя е само информационна, и не представлява отправяне 

на препоръка за сключване или въздържане от сключването на дадена сделка. 

9. „Делтасток“ АД сключва договора с клиента и му предоставя услугите предмет на 

договора за брокерски услуги и приложимите към него общи условия (които по 

своята същност са инвестиционни услуги по чл. 6, ал. 2, т. 1 от ЗПФИ със 



 

стр. 4 от 16 

 

допълнителни услуги) без да извършва оценката за целесъобразност по следните 

причини: 

а) „Делтасток“ АД сключва договора с непрофесионалния клиент и му предоставя 

услугите предмет на договора без да получава от клиента информацията по чл. 

79, ал. 1 от ЗПФИ за неговите знания и опит без да извършва оценката за 

целесъобразност, защото едновременно са налице условията по чл. 79, ал. 5 от 

ЗПФИ. 

б) „Делтасток“ АД, на основание чл. 56, параграф 1, ал. 2 от Делегиран регламент 

2017/565, сключва договора с професионалния клиент и му предоставя услугите 

предмет на договора без да получава от клиента информацията по чл. 79, ал. 1 от 

ЗПФИ за неговите знания и опит без да извършва оценката за целесъобразност, 

тъй като предполага, че професионалния клиент разполага с нужния опит и 

знание, за да може да разбере присъщите рискове, свързани с тези конкретни 

инвестиционни услуги и продукти, за които клиентът е класифициран като 

професионален клиент. 

в) „Делтасток“ АД предоставя услуги на приемливите насрещни страни (със или без 

сключен договор между страните) без да извършва оценка за целесъобразност, 

защо те не подлежат на такава оценка. 

Независимо от горното „Делтасток“ АД предупреждава, че преди да подаде 

нареждане, клиентът следва да прецени дали предлаганата услуга е подходяща за 

него с оглед притежаваните от него знания и опит. 

10. „Делтасток“ АД предупреждава: ако клиентът няма опит с търговията с 

финансовите инструменти по точка 5 на МСТ преди да извършва реална 

търговия, която би му донесла финансови загуби, е добре се информира относно 

спецификите на този вид търговия.  

 

II. ИНФОРМАЦИЯ ЗА ФИНАНСОВИТЕ ИНСТРУМЕНТИ, КОИТО СА ПРЕДМЕТ 

НА ПРЕДОСТАВЯНИТЕ ОТ „ДЕЛТАСТОК“ АД ИНВЕСТИЦИОННИ УСЛУГИ 

И ДЕЙНОСТИ  
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11. „Делтасток“ АД предлага за търговия следните класове финансови инструменти, 

съгласно класификацията по Приложение I на Делегиран регламент (ЕС) 

2017/576 на Комисията от 8 юни 2016 година за допълване на Директива 

2014/65/ЕС на Европейския парламент и на Съвета по отношение на 

регулаторните технически стандарти за ежегодното публикуване от страна на 

инвестиционните посредници на идентификационните данни на местата за 

изпълнение, както и на информация относно качеството на изпълнение: 

а) „Капиталови инструменти - акции “ и  

б) „Други инструменти“ (борсово търгувани фондове и алтернативни 

инвестиционни фондове, търгувани на борсата). 

12. Акцията е свободно прехвърлима, дялова ценна книга, издавана от търговско 

дружество - емитент, която удостоверява определено участие, от страна на 

нейният притежател, в капитала на това акционерно дружество. Акцията, освен, 

че дава право на притежателя си да има дял от собствеността на акционерното 

дружество, му дава и други права, в зависимост от класа акции, към които 

принадлежи. Най-често срещаните акции – обикновените – дават право на глас в 

общото събрание на дружеството - емитент, право на дивидент (право да се 

получи част от годишната печалба на дружеството - емитент) и право на 

ликвидационен дял от останалите активи при ликвидация на дружеството - 

емитент. Правата по акциите са еднакви за всички акции от един и същи клас. 

Акцията може да бъде както налична (хартиен документ), така също и 

безналична (електронен запис). Безналичната акцията като прехвърлима ценна 

книга се регистрира по сметки в централен депозитар на ценни книжа и може да 

се търгува на капиталовия пазар, ако емитентът й е публично дружество. 

Безналичните акции, търгувани на място за изпълнение и място на търговия 

позволяват притежателят им  да печели освен от доход от дивиденти, така също 

и от покачването на пазарната цена на самата акция. Наличните акции не 

подлежат на регистрация в централен депозитар за ценни книжа и не се търгуват 

на капиталовите пазари. 

13. Борсово търгуваният фонд (така наречения „Exchange - Traded Fund“ или "ETF") е 
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свободно прехвърлима, дялова ценна книга, регистрирана за търговия на 

регулиран пазар (фондова борса), която следва движението на пазарната цена на 

определен базов актив, който може да бъде: борсов индекс или борсово 

търгувана стока (въглеводороди – петрол; благородни метали – злато; метали, 

селскостопански продукти - зърно и т.н.) или кошница от стоки или валута или 

кошница от валути, както и движението на акциите на компании от определен 

икономически отрасъл или на облигации или на фючърси. Борсово търгуваният 

фонд се търгува като обикновените акции на регулирания пазар. Реално ETF 

представлява фонд, управляван от финансова институция, който притежава 

съответните активи (акции, облигации, фючърси, валута, ценни метали и други) 

на свое име, и разделя тяхното притежание под формата на акции или дялове, 

които акционерите / притежателите на дялове придобиват. По този начин 

акционерите / притежателите на дялове индиректно притежават част от 

съответните активи, в които инвестират и имат право на дял от печалбата, 

като лихва или дивиденти, и биха имали право на всяка остатъчна стойност, ако 

ETF бъде ликвидиран. Сетълментът на акциите/дяловете на ETF, също както при 

публичните дружества, става в депозитарна институция. Юридическата форма, 

под която ETF основно се организира в САЩ е инвестиционно дружество от 

отворен тип или дялов инвестиционен фонд или договорен фонд или дялов 

инвестиционен тръст (unit investment trust). Фондовете от затворен тип не се 

считат за ETF, въпреки че са фондове и също могат да се търгуват на борсата. 

Юридическата форма, под която ETF основно се организира в Европа е 

колективна инвестиционна схема и в частност инвестиционно дружество от 

отворен тип.  

В Европейския съюз "Борсово търгуван фонд" е предприятие за колективно 

инвестиране, което е колективна инвестиционна схема, която има най-малко 

един клас дялове или акции, приети за търговия и търгувани на регулиран пазар 

или на многостранна система за търговия през цялата търговска сесия на 

съответния пазар и за които е сключен договор с поне един маркет-мейкър за 

акциите или дяловете, който осигурява поддържане на борсова цена на акциите 

или дяловете, която не се различава значително от нетната стойност на 

активите, съответно от индикативната нетна стойност на активите. В по 

https://en.wikipedia.org/wiki/Liquidation
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голямата си част големите европейски борси имат като изискване за допускане 

до търговия на подобни фондове последните да отговарят на изискванията на 

Директива 2009/65/ЕО на Европейския парламент и на Съвета от 13 юли 2009 

година относно координирането на законовите, подзаконовите и 

административните разпоредби относно предприятията за колективно 

инвестиране в прехвърлими ценни книжа (ПКИПЦК) (Директива 2009/65/ЕО).  

Съгласно Директива 2009/65/ЕО предприятие за колективно инвестиране в 

прехвърлими ценни книжа (ПКИПЦК; Undertakings for the Collective Investment 

in Transferable Securities; UCITS) е предприятие: чиято единствена цел е 

колективното инвестиране в прехвърлими ценни книжа или в други ликвидни 

финансови активи, посочени в член 50, параграф 1 от Директива 2009/65/ЕО, на 

капитал, привлечен чрез публично предлагане и чието функциониране е 

съобразено с принципа на разпределението на рисковете; и чиито дялове, по 

искане на техните притежатели, подлежат на обратно изкупуване или 

откупуване, пряко или косвено, от активите на тези предприятия. Действията, 

предприети от ПКИПЦК (UCITS)  с цел да се гарантира борсовата стойност на 

неговите дялове да не се различава значително от стойността на неговите нетни 

активи, се считат за равностойни на такова изкупуване или откупуване. ПКИПЦК 

(UCITS) могат да бъдат учредени в съответствие с договорното право (като 

взаимни фондове под управлението на управляващи дружества), с тръстовото 

право (като дялови тръстове) или въз основа на устав (като инвестиционни 

дружества). 

Колективна инвестиционна схема, съгласно Закона за дейността на колективните 

инвестиционни схеми и на други предприятия за колективно инвестиране 

(ЗДКИСДПКИ), е предприятие за колективно инвестиране, което отговаря на 

следните условия: единствената му цел е колективно инвестиране в 

прехвърляеми ценни книжа или други ликвидни финансови активи по чл. 38, ал. 

1 от ЗДКИСДПКИ, на парични средства, набрани чрез публично предлагане, а в 

случаите по чл. 21, ал. 8 от ЗДКИСДПКИ - и на финансови инструменти, и 

действа на принципа на разпределение на риска; и дяловете му са безналични и 

подлежат на обратно изкупуване, пряко или непряко, на база нетната стойност 
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на активите му при отправено искане от страна на притежателите на дялове. 

Колективната инвестиционна схема може да се състои от отделни 

инвестиционни подфондове, чиито активи се инвестират в съответствие с 

различни инвестиционни стратегии, без да се допуска смесване на активите, 

пасивите и резултатите на отделните подфондове. За всеки инвестиционен 

подфонд се създава отделен клас дялове. Колективната инвестиционна схема се 

учредява като договорен фонд или като инвестиционно дружество. Договорният 

фонд е обособено имущество и се смята за учреден с вписването му в регистъра 

по чл. 30, ал. 1 от Закона за Комисията за финансов надзор. Инвестиционното 

дружество е акционерно дружество с едностепенна система на управление и със 

седалище в Република България, което се учредява само на учредително 

събрание. Дейността на колективната инвестиционна схема се управлява само от 

управляващо дружество съгласно сключен договор, съответно съгласно 

правилата на договорния фонд.  Колективна инвестиционна схема може да 

включи в наименованието си обозначението "борсово търгуван фонд", "борсово 

търгувано инвестиционно дружество" или друго понятие, предполагащо 

търговия на издадените акции или дялове на регулиран пазар или на 

многостранна система за търговия само ако отговаря на изискванията на 

ЗДКИСДПКИ и на актовете по прилагането му към борсово търгуваните 

фондове. 

Следва да се има предвид, че ETF съгласно Общностното законодателство в 

Европейския съюз има и една друга особеност – той е ПИПД (PRIP). Съгласно 

Регламент (ЕС) № 1286/2014 на Европейския парламент и на Съвета от 26 ноември 

2014 година относно основните информационни документи за пакети с 

инвестиционни продукти на дребно и основаващи се на застраховане 

инвестиционни продукти (ПИПДОЗИП) (Регламент № 1286/2014) ETF е пакет с 

инвестиционни продукти на дребно (ПИПД; packaged retail investment product; 

PRIP) и създателят му трябва да състави основен информационен документ 

(ОИД, key information document;  KID), преди да предлага ETF на 

непрофесионалните клиенти (инвеститорите на дребно). Тъй като основна част 

от най-големите американски доставчици на ETFs отказаха да се съобразяват с 

европейското законодателство и отказаха да съставят ОИД, то 
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непрофесионалните клиенти от ЕС могат да инвестират само в еквивалентни / 

подобни на американските ETFs, които са регистрирани в ЕС като UCITS ETFs и 

за което има издаден ОИД (KID). Също така инвестиционните посредници от 

държави – членки на ЕС могат да предлагат на непрофесионалните си клиенти 

(без значение от държавата им на произход) само UCITS ETFs, за което има 

издаден ОИД (KID). 

14. Алтернативният инвестиционен фонд  (АИФ; Alternative Investment Fund; AIF) е 

предприятие за колективно инвестиране, включително негови инвестиционни 

подфондове, което е различно от колективна инвестиционна схема, което 

инвестира средства, които се набират от повече от едно лице, в съответствие с 

определена инвестиционна политика и в полза на тези лица, като набраните 

средства се инвестират и доходността се реализира на принципа на 

разпределение на риска и доходността между инвеститорите единствено според 

дела на извършените от тях инвестиции, без формиране на инвестиционни 

портфейли на отделните инвеститори. За определяне на едно предприятие за 

колективно инвестиране като АИФ (AIF) е без значение: дали е от отворен или от 

затворен тип; дали е организирано като договорен фонд, като тръст, като 

инвестиционно дружество или в друга правна форма; дали е регистрирано, 

лицензирано или има седалище в държава членка или в трета държава; дали 

осъществяването на дейността му е предмет на регистрационен или лицензионен 

режим; правноорганизационната форма на лицето, което го управлява. АИФ 

(AIF) могат да бъдат хедж фондове, фондове за дялово инвестиране, фондове за 

недвижими имоти и други. АИФ (AIF) може да се разпространява по всички 

възможни и законно допустими начини, включително на регулиран пазар 

(фондова борса), ако изпълни условията за регистрация на регулирания пазар 

(фондовата борса).  

Тъй като АИФ (AIF) е предприятие за колективно инвестиране, а също така е и 

ПИПД (PRIP), без значение дали е европейски или американски АИФ, за него 

важат разпоредбите на Регламент № 1286/2014 и за да бъде предлаган от 

инвестиционните посредници от държави – членки на ЕС на непрофесионални 

клиенти (без значение от държавата им на произход) за него трябва да има 
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издаден ОИД (KID). 

15. Информация за финансовите инструменти, предлагани от „Делтасток“ АД по 

договора за брокерски услуги, е налична и свободно достъпна на интернет сайта 

на посредника (www.deltastock.com).  

16. „Делтасток“ АД не предлага на непрофесионални клиенти за търговия борсово 

търгувани фондове и алтернативни инвестиционни фондове, търгувани на 

борсата, поради което и не предоставя ОИД (KID) за тези инструменти.   

17. „Делтасток“ АД предлага на непрофесионални клиенти за търговия само акции, 

които не са ПИПД (PRIP), поради което за тях не следва да се изготвят и 

предоставят ОИД (KID).   

 

III. ИНФОРМАЦИЯ ЗА РИСКОВЕТЕ, СВЪРЗАНИ С ФИНАНСОВИТЕ 

ИНСТРУМЕНТИ, КОИТО СА ПРЕДМЕТ НА ПРЕДОСТАВЯНИТЕ ОТ 

„ДЕЛТАСТОК“ АД БРОКЕРСКИ УСЛУГИ  

18. Търговията с финансови инструменти, крие рискове и не е подходяща за всеки 

инвеститор. 

19. Търговията с финансови инструменти – акции, борсово търгувани фондове и 

алтернативни инвестиционни фондове, търгувани на борсата, по подразбиране е 

подходяща както за инвеститори, търсещи дългосрочна инвестиция, така и за 

инвеститори търсещи бърза и спекулативна печалба. 

20. Клиентите, инвестиращи в предлаганите от „Делтасток“ АД финансови 

инструменти, трябва да имат предвид, че доходността от направената 

инвестиция, освен от нейните параметри и пазарни условия се влияе и от 

таксите, комисионите и лихвите, които инвестиционният посредник удържа. 

Същите са посочени в „Тарифа за брокерски услуги на инвестиционен посредник 

„Делтасток“ АД“, която е публикувана и свободно достъпна на интернет сайта на  

„Делтасток“ АД (www.deltastock.com).   

 Информацията за разходите и свързаните такси за клиентите, ползващи 

брокерските услуги на инвестиционен посредник „Делтасток“ АД е публикувана 

http://www.deltastock.com/
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и свободно достъпна на интернет сайта на  „Делтасток“ АД (www.deltastock.com). 

21. Финансовите пазари имат силно волатилен характер, т.е. за тях е характерна 

променливост на цените и котировките на финансовите инструменти. Цената на 

финансовите инструменти, предлагани за търговия от „Делтасток“ АД по 

договорите за брокерски услуги се влияе от много и разнообразни фактори, 

между които: промени в съотношението на търсенето и предлагането; световната 

търговия; данъчната, монетарната, регулационната и външната политика на 

страните; важни икономически и политически новини; промени в лихвените 

равнища на централните банки; операции на централните банки и големите 

играчи; обезценяване на валутите; реално представяне на стопански 

предприятия в съответния им сегмент; предчувствия и очаквания на пазарните 

субекти, както и много още фактори. Предлаганите от „Делтасток“ АД финансови 

инструменти не съдържат механизъм за защита от пазарна динамика, което 

означава, че клиентът може да загуби значителна част от инвестицията си. 

22. Финансовите инструменти се предлагат от „Делтасток“ АД освен на 

непрофесионални клиенти, така също и на професионални клиенти и приемливи 

насрещни страни. Предвид това, дотолкова, до колкото професионалните 

клиенти и приемливите насрещни страни попадат в обхвата на чл. 77г от Закона 

за публичното предлагане на ценни книжа, същите са изключени от 

компенсационния механизъм осигуряван от Фонда за компенсиране на 

инвеститорите.  

23. Рисковете, характерни за предлаганите за търговия от  „Делтасток“ АД класове 

финансови инструменти – „Капиталови инструменти - акции “ и „Други 

инструменти“ (борсово търгувани фондове и алтернативни инвестиционни 

фондове, търгувани на борсата) са: 

а) пазарен риск; 

б) ликвиден риск; 

в) валутен риск; 

г) риск на емитента; 
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д) риск свързан със сетълмента и риск от насрещната страна по сделката. 

24. Пазарният риск е вероятността стойността на инвестицията във финансовите 

инструменти, предлагани от „Делтасток“ АД по договора за брокерски услуги, да 

намалее поради движения на пазарни фактори – неблагоприятни промени в 

нивата на цените на финансовите инструменти, лихвите, валутните курсове и 

други. Пазарните цени на финансовите инструменти могат да варират поради 

възникнали промени в икономическата и пазарната среда, паричната политика 

на централните банки, деловата активност на емитентите, търсенето и 

предлагането на пазара на съответния финансов инструмент. Пазарният риск се 

състои в липсата на гаранция за запазване размера на инвестицията във 

финансови инструменти, липсата на гарантирана доходност и във вероятността 

от резки промени в цената, които могат да доведат както до печалби, така и до 

загуби за инвеститорите. Движението на цените на акциите / дяловете на 

борсово търгуваните фондове и/или алтернативните инвестиционни фондове, 

търгувани на борсата следва почти изцяло от движението на пазарните цени на 

базовите активи на тези фондове, поради което пазарният риск при 

инвестирането в тези инструменти е идентичен с този на базовите им активи.  

25. Ликвидният риск възниква в ситуации, в които страна, заинтересувана да 

продаде даден финансов инструмент, не може да го направи, тъй като никой на 

пазара не желае да търгува с този инструмент, тоест има предлагане, но няма 

търсене - или обратното. 

26. Валутният риск е свързан с промените в курса на валутите. Инвестициите във 

финансови инструменти, деноминирани в чуждестранна валута, могат да бъдат 

неблагоприятно засегнати от понижение на курса на тази валута спрямо друга. 

Увеличение или понижение на валутните курсове може да причини загуба или 

печалба за финансовите инструменти във валутата, в която те са деноминирани. 

 Валутният риск също влияе и на доходността на клиента в случаите, в които 

сметката му е във валута, различна от местната му, както и ако търгува 

инструменти, които са деноминирани във валута, различна от валутата на 

сметката му и/или различна от местната за клиента. 
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27. Рискът на емитента е свързан с възможността издателят на финансовия 

инструмент (дружеството емитент) да изпадне във финансово затруднение и/или 

да реализира загуба от дейността си или да не реализира печалба и/или да 

изпадне в неплатежоспособност  или несъстоятелност и в резултат на това да не 

изплаща дивиденти или лихви или финансовия инструмент изцяло за изгуби 

стойността си. 

28. Рискът свързан със сетълмента и рискът от насрещна страна при сделки с 

финансовите инструменти, предлагани от „Делтасток“ АД по договора за 

брокерски услуги, търгувани на МСТ, са свързани с риска от неизпълнение на 

задълженията от страна на контрагента при прехвърлянето на собствеността 

и/или плащането, което може да доведе до загуби.  

Рискът свързан със сетълмента е рискът, че едната страна по сделката няма да 

изпълни своето задължение по прехвърляне на финансовите инструменти или 

паричните средства в уговорения срок, дори когато другата страна е изпълнила 

своето. Въпреки че при финансовите инструменти, търгувани на МСТ, този риск 

е нисък, тъй като се използва клирингова къща, все пак съществува.  

Риск от насрещна страна е рискът, че контрагентът (насрещната страна) няма да 

може или няма да иска да изпълни своите задължения по сделката (например, да 

плати или да достави финансовите инструменти) поради фалит, липса на 

ликвидност или други причини.  

При сделки с финансови инструменти, търгувани на МСТ, тези два риска се 

застъпват: ако насрещната страна е в затруднение, това директно води до 

проблеми със сетълмента.  

29. Други рискове, общи за предлаганите по договорите борсово търгувани 

финансови инструменти са: 

а) оперативен риск - риск от директни или индиректни загуби в резултат на 

неадекватен вътрешен контрол, човешки акт, организация или външно събитие. 

Този риск покрива човешки грешки, злонамерени деяния от страна на 

служители, сриване в информационните системи, проблеми, свързани с 
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управлението на човешките ресурси, фирмени дела, както и външни събития 

като аварии, пожари, наводнения и други и може да влияе в различна степен и 

върху риска по предлаганите от „Делтасток“ АД финансови инструменти. 

б) риск от волатилност - риск, свързан с движенията на цената на даден финансов 

инструмент. Волатилността е висока, ако цената на финансовия инструмент е 

подложена на големи разнопосочни движения в даден период от време. Рискът, 

произтичащ от волатилност, се изчислява като разликата между най-ниските и 

най-високите цени на финансовия инструмент за дадения период от време.  

в) правен риск - риск от несигурност в резултат на правни действия или 

несигурност по отношение на приложимостта на договори, законови и 

подзаконови актове, например законосъобразност на договора, правоспособност 

на страната да сключи договор.  

г) макроикономически риск - вероятността от настъпване на преки загуби за 

клиента поради резки колебания и негативни тенденции в макроикономическата 

среда. Промяната в макроикономическата среда може да намали значително 

апетита за риск на всички инвеститори, в следствие на рязка промяна в техните 

очаквания за развитието на икономиката. 

д) политически риск - възможността съответното правителство да наложи нови 

данъци, регулативни или правни задължения или ограничения на финансовите 

инструменти, които даден клиент вече притежава. 

30. Клиентът следва да има предвид, че описанието на отделните видове риск, 

свързан с предлаганите от „Делтасток“ АД финансови инструменти, няма 

изчерпателен характер, а съдържа най-типичните видове риск и тяхно основно и 

принципно описание. Възможно е съществуването и на други рискове, рискови 

проявления или характеристики, непосочени в настоящата Информация, които 

могат да бъдат резултат от непредвидени пазарни състояния или инвестиционно 

поведение на клиента. 

 При нужда от разяснение на други аспекти от общите или конкретни 

характеристики на рисковете на финансовите инструменти, предлагани от 

„Делтасток“ АД, инвестиционният посредник е готов да предостави 

допълнителна информация при поискване. 
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IV. ЗАКЛЮЧИТЕЛНА ЧАСТ 

31. Информацията не е част от договора между клиента и „Делтасток“ АД, нито от 

приложимите общи условия, а е самостоятелен документ. „Делтасток“ АД 

предоставя на клиента Информацията, ведно с другите документи, с които той 

трябва да се запознае преди подписването на договора.  

32. Преглед на настоящата Информация се прави най-малко веднъж годишно, както 

и при всяка съществена промяна изискваща това.  

33. Последната актуална редакция на настоящата Информацията е достъпна за 

клиентите в офисите на „Делтасток“ АД, както и на интернет сайта му 

(www.deltastock.com). „Делтасток“ АД уведомява клиентите си чрез своя 

интернет сайт за съществените изменения в Информацията или за приемането 

на нова такава.  

34. Настоящият документ e приет от Управителния съвет на „Делтасток“ АД на 

заседание, проведено на 26.01.2026 г. и е в сила от същата дата. 



 

 

 


